HOOFDSTUK 1V.
DE CONJUNCTUURBEWEGINGEN.

38. Wij hebben reeds gereleveerd (§ 5), dat de conjunctuurbewe-
gingen op- en neergaande bewegingen zijn, die zich superponeren op
de algemene ontwikkeling van de volkshuishouding. Wiy gaan nu
over tot een nauwkeuriger beschrijving dezer bewegingen. Z1j moeten
reeds aanstonds worden onderscheiden in algemene en speciale
conjunctuurbewegingen. De eerste hebben betrekking op het econo-
misch leven van een land of-zelfs van de wereld als geheel, de laatste
op afzonderlijke markten. Voorbeelden van deze laatste zullen worden
behandeld in 8§88 49—51. In dit gedeelte van ons betoog zullen wij ons
alleen met de algemene conjunctuurbewegingen bezighouden.
Een eerste reeds besproken kenmerk dezer bewegingen is, dat zij
periodiek of althans quasi-periodiek zijn. De bewegingen zijn in het
~algemeen niet zeer regelmatig, zodat er gerechte twijfel kan rijzen
aan het periodieke karakter. Men beschouwe daartoe de bij deze
paragraal gegeven figuren. Er i1s ruimte voor de opvatting, dat er
een toevallige opeenvolging van stijgingen en dalingen is. Wij komen
op deze opvattingen nog terug (§ 132). De lengte der perioden, voor-
zover deze zich laten onderkennen, wisselt zeer sterk. Men heeft
daarin reeds aanleiding gevonden om van elkaar te onderscheiden:
a. de lange golven der con] unctuur met een perlode van omstreeks
40 jaar; '

b. de normale golven met een periode van 7 a 11 jaar;

c. de korte (Amerlkaanse) conjunctuurgolf met een periode van
3 a 4 jaar. .

In de benamingen is niet altijd de vereiste uniformiteit in acht
genomen. Zo worden de golven onder b. ook wel eens, om de tegen-
stelling tot a. te doen uitkomen, als korte golven of, om de tegen-
- § ell'ng tot c. te doen ultkomen als lange goe ven aar ged id. Om aan
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a. kondratieffs, b. juglars en c. kitchins.

De meer bekende lange golven hebben inderdaad een periode van
ongeveer 40 jaar. Zij manifesteren zich vooral in het algemene prijs-
niveau, dat toppen had omstreeks 1810, 1873 en 1920, dalen omstreeks
1850, 1896 en 1933 (zie fig. 21). Door Wagemann zijn echter, bij
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Fig. 21. Verloop van het indexcijfer der groothandelsprijzen in Engeland,
- 1901/10 = 100.

nadere onderzoekingen op dit terrein, ook golven ontdekt van om-
streeks 20 jaar en een aantal van langere duur, omstreeks 100 jaar
en langer. Deze laatste zijn uiteraard slechts aan heel enkele ver-
schijnselen met stelligheid vast te stellen. Wij zullen er ons verder

niet mee bezighouden.

Ten aanzien van de naamgeving door Schumpeter moeten wij ons in het bijzon-
der als Hollanders voorbehouden een wijziging te bepleiten, daar de lange golven
zijn beschreven door twee Nederlandse auteurs, nl. Van Gelderen en De Wolff,
voordat zij door den Rus Kondratieff werden beschreven. |

Wat voorts de lengte der perioden betreft, deze is in verband met
de onregelmatigheid der bewegingen vaak moeilijjk nauwkeurig vast
te stellen (zie bv. fig. 22). De getallen 7 en 11 zijn dus geenszins
bedoeld als de uitersten voor individuele golven in individuele cijfer-
reeksen, doch eerder als uitersten van de gemiddelde periode die men
in een aantal uiteenlopende reeksen heeft kunnen vaststellen.

De korte golven doen zich vooral in de Verenigde Staten voor. Er
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zijn echter enkele reeksen, in het bijzonder de rentestand voor korte
kredieten, waarin men ook voor Europese landen deze 3- a 4-jarige

golf kan vaststellen.
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Fig. 22. Voorbeelden van conjunctuurcomponenten van economische reeksen. De

curven stellen de afwikingen van voortschrijdende 9-jaarsgemiddelden voor,

alle reeksen hebben betrekking op Engeland en 2zijn uitgedrukt in hun eigen
standaarddeviatie als eenheid.

De demping van onregelmatige golven is moeilijk precies te be-
palen. Daar de golven zich steeds herhalen, en in het algemeen onge-
veer dezelfde amplitude hebben gehouden, is er geen bruto-demping,
d.w.z. geen demping in de waargenomen, gestoorde golven. Het is
echter zeer goed denkbaar, dat de golven van nature gedempt zijn,
doch door nieuwe evenwichtsverstorende factoren telkens weer ,,0p
- gang gebracht” worden. Er kan dus wel degelijk toch een zekere
demping zijn. Verder kan de stelling, dat de amplitude steeds onge-
veer dezelfde is geweest, worden aangevoc s-en De amplitude van

de crisis na 1929 was bijzonder groot en men kan dus zeggen dat er
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een neiging tot anti-demping is geweest. Daar echter diepere en
minder diepe crises elkaar telkens hebben afgewisseld, is ook deze
stelling voor bestrijding vatbaar.

39. De golfbeweging vertoont zich in verschillende belangrijke
economische reeksen niet nauwkeurig, maar wel ongeveer, geliyktijdrg.
In het bijzonder geldt dit voor de conjunctuurbeweging in het alge-
mene prijsniveau en In het algemene niveau der activiteit. Deze
laatste kan men zowel meten aan de omvang van de productie —
in de ruimste zin van het woord — als aan de werkgelegenheid. Bjj
de prijzen kan men zowel denken aan de goederenprijzen in ver-
schillende stadia — grondstoffen, halffabrikaten, eindproducten in
groot- en kleinhandel — als aan de loonvoet en de rentevoet. Uit het
feit dat de bewegingen ongeveer gelijktijdig optreden in de prijzen
en de hoeveelheden volgt, dat zij in het product dezer twee, d.w.z.
in de reeksen die de waarde in geld van de productie aangeven, zich
ook ongeveer tezelfder tijd voordoen. Onder deze reeksen zijn zowel
te verstaan de reeksen van de waarde der goederenproductie als die
van de waarde van de hoeveelheid geleverde arbeid, d.w.z., met enige
reserves die hier niet veel betekenen, de componenten van het natio-
nale inkomen en van het arbeidsinkomen.

Er zijn daarnaast natuurlijk altijd reeksen aan te geven, waarvan
de conjunctuurbeweging niet gelijktijdig met die der bovengenoemde
belangrijkste reeksen geschiedt. Zulke andere reeksen zijn nl. steeds
mathematisch uit de genoemde te construeren. De toeneming van
jaar op jaar van deze reeksen zal in het algemeen een-vierde periode .

voorlopen, zoals vroeger werd besproken (§ 10); een reeks die naar -

haar aard het tegengestelde voorstelt kan men beschouwen als een
reeks die een halve periode voor- of achterloopt (b.v. de werkloos-
heid) ; dat is echter een vanzelfsprekendheid en een vrijj gekunstelde
wljze van beschrIJV1ng Van meer betekenis is de Vraag, of er reeksen
zIln met een eigen econ-omlsche betekenis die een conjunctuurbewe-
ging vertonen met een duidelijk fazeverschil t.0.v. de ¢ oelge ~eeksen.
Er zijn er enkele te noemen. Zo is de productlecapam eit een reeks
dle als regel ongeveer een v1erde perlode naloopbu de gewone con-
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reeks van de cumulatie ener andere reeks vertoont in de regel een
vertraging van een-vierde periode bij die andere reeks (§ 10).

Wij zeiden dat de meeste der belangrijke economische reeksen de
conjunctuur ongeveer gelijktijdig vertoonden. Geheel gelijktijdig zijn
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Fig. 23. De conjunctuurbeweging in de productiecapaciteit en de activiteit,

geillustreerd door het voorbeeld van de scheepvaart. Capaciteitsreeks: tonnage

van de handelsvloten der voornaamste landen. Activiteitsreeks: vervoersindex

voor de voornaamste goederen. Beide reeksen: procentuele afwijkingen wvan

voortschrijdende 9-jaarsgemiddelden, waarvan weer gemiddelden over 3 jaar zin
genomen, ten einde de toevallige fluctuaties uit te schakelen.

de bewegingen nl. toch niet. Niet steeds zijn er systematische ver-
schillen in faze; doch er zijn er. Enkele daarvan zijn de volgende,
weergegeven in fig. 24. De reeks van de koersen van aandelen loopt
gewoonlijk enigszins voor bij de reeksen van de productie en het
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algemene prijspeil; daarentegen lopen de loonvoet en de rentevoet
enigszing achter. Er zijn ook kleine verschillen in faze tussen de
prijzen van de goederen in verschillende stadia. De prijzen v
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stoffen met een goed georganiseerde markt vertonen het conjunctuur-
verloop in de regel wat eerder dan de prijzen der overige goederen.
De prijzen in de kleinhandel vertonen meestal een kleine vertraging.
Het is niet altijd eenvoudig om de vertraging tussen twee reeksen
vast te stellen, omdat de onregelmatigheden in de bewegingen voor
beide reeksen niet dezelfde plegen te zijn. Men kan de vertragingen
met meer stelligheid wvaststellen, wanneer men de ene reeks niet
vergelijkt met één andere, maar tracht ,,op te bouwen” (in de zin
van § 11) uit enige andere, waarmede zi] oorzakelijk verbonden moet
zjn. Verder is het uiteraard eenvoudiger om vertragingen vast te
stellen bij reeksen die per maand bekend zijn dan bij reeksen die
slechts per jaar beschikbaar zijn. Helaas zijn echter de voor de
economische analyse van het conjunctuurverschijnsel belangrijkste
grootheden, zoals het nationale inkomen, de totale consumptieve uit-
gaven en de investeringen, slechts in jaarcijfers bekend en dan mog
slechts over kortere perioden dan de hierboven genoemde cijfers.
Omtrent de vertragingen zijn somtijds ook uitspraken gedaan, die
slechts een beperkte geldigheid hebben en geen inhaerente wetmatig-
heid tot uitdrukking brengen. Zolang men zich in het stadium der
beschrijving bevindt, kan men ook nog niet uitmaken of een wetmatig-
heid een diepere betekenis heeft of niet. Vooruitlopend op onze verdere
beschouwingen willen wij één bekend voorbeeld noemen. Er is nog
al eens betoogd, dat het woningbouwbedrijf een conjunctuurbeweging
vertoont, die systematisch samenhangt met de algemene. Daarop zijn
herhaaldelijk beschouwingen gebaseerd omtrent de betekenis van de
conjunctuur in het woningbouwbedrijf voor de algemene conjunctuur
en over de betekenis daarvan voor de conjunctuurpolitieck. Wanneer
men echter verschillende auteurs vergehJ kt in hun meer concrete
uitspraken, dan betoogt de een, dat de conjunctuur van het woning-
bouwbedrijf tegengesteld verloopt aan die van de gehele volkshuis-
houding, anderen, dat zij voorloopt en weer enkele anderen dat zij
er bij achter loopt. Hieruit blijkt reeds, dat het wverband niet zo
duidelijk en eenvoudig is als men soms wil doen geloven. In de Ver-
enigde Staten blijkt bij nader onderzoek, dat de woningbouw eigen
cycli vertoont, die een van die der algemene conjunctuur geheel
afwijkende periode vertonen. Voor Duitsland blijjkt eveneens, dat
er tijden zijn, waarin elk verband zoek is en de bouwconjunctuur ook
eigen wetten volgt. Voor alle Iande; b , dat z1] u1tzonder11;|k sterk
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het verschil tussen overeenkomstige of bijna overeenkomstige prijzen
voor contracten van langere en van kortere duur. De eerste vertonen
een veel geringere relatieve amplitude. Een der fraaiste voorbeelden
is de rentestand. Die voor korte kredieten vertoont een zeer sterke
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Fig. 26. Prijsreeksen met uiteenlopende amplitudes (Duitsland).

relatieve amplitude, die voor lange (het rendement van onaflosbare
obligaties bv.) een zeer geringe. ' |

Daarentegen zijn de verschillen tussen investeringsgoederen en con-
sumptiegoederen niet duidelijk; de ene maal vallen zij in de ene
richting, de andere maal in de andere uit.

Bij de inmkomenscyfers wordt de grootste relatieve amplitude ver-
toond door de cijfers der netto-winsten, de geringste door de rente-,
pacht- en huurinkomens en de salarissen, terwijl de lonen een tussen-
positie innemen (fig. 27). Rangschikt men de inkomens naar hun
hoogte, dan wordt — althans voor Nederland — gevonden, dat de
hoogste en de laagste inkomens aan sterkere schommelingen onder-
hevig zijn dan de inkomens in het mldden van de schaal (omstreeks

f 2000,— a f 3000 -----)

41. De vorm der sohoimmelingen s, zoals reeds werd opgemerkt,
vrij onregelmatig. Allerlei toevallige invloeden zijn er oorzaak van,
dat soms de beweging versneld, soms verlangzaamd wordt. Zeer sterk
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doen zich de toevallige afwijkingen gevoelen in de reeksen die met
de akkerbouw in direct of indirect verband staan, omdat de schom-
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melingen in de oogstopbrengsten, die een Vrij wel toevallig verloop
— vanuit economisch gezichtspunt bezien — vertonen, daarop van
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invloed zijn. Een voorbeeld van een indirect verband is dat van de
scheepsvrachten, die o.m. door de graanverschepingen worden be-
paald. _

Er zijn ook andere onregelmatigheden, van meer systematisch
karakter. Zo 1s er de neiging tot een zekere asymmetrie in de golven,
ontstaand door een langzamer stijging en een snellere daling, de laat-
ste in het bijzonder in perioden van crisis, d.w.z. van een verscherpte
depressie. Deze tendentie is echter minder algemeen dan wel eens
wordt gedacht. Er z1jn ook enkele voorbeelden van een duidelijk tegen-
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normaal beschouwde beeld (langzame stijging en snelle daling), aanwezig bij de
koersen van aandelen voor de Ver. Staten, 1919—1932 (afwijkingen van gemid-
delde; 1926 — 100). Rechts: de omgekeerde vorm (snelle stijging en langzame
daling), aanwezig bij de koersen van aandelen voor Engeland, 1870—1905 (Juni
1890 — 100; afwijkingen van voortschrijdende negenjaarsgemiddelden).

gestelde tendentie (fig. 28). De koersen van Engelse aandelen hebben
in de periode 1870—1914 de neiging vertoond om betrekkelijk snel te
stijgen in een korte oplevingsperiode en daarna langzaam af te brok-
kelen in de langere depressieperioden. Deze asymmetrieén zijn door
De Wolff toegeschreven aan de invloed van de lange golven van de
conjunctuur; in een dalende tak van de lange golven zouden er z.l.
korte oplevingen en lange depressies moeten zijjn, in een stijgende tak
lange oplevingen en korte depressies.

Voor reeksen zoals het prijsniveau, die de grote golf duidelijk vertonen, laat
zich deze stelling bewijzen, indien men een volkomen symmetrische normale
conjunctuurgolf zou aannemen. In de dalende tak van de lange golf wordt de
totale beweging van een zodanige reeks dan de som van een dalende lijn en
een symmetrische golfbeweging, in de stijgende tak de som van een stijgende

6
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liin en een symmetrische golfbeweging. Als regel zal deze som dan gedurende
de dalende tak van de lange golf langere depressies en Kortere oplevingen,
gedurende de stijgende tak kortere depressies en langere oplevingen vertonen.
De uitdrukking ,,als regel” 18 hierbij dan aldus op te vatten, dat zulks geldt voor
de meeste typen van symmetrische golven. Zou men echter bv. een symmetrische
zigzagbeweging nemen, dan zou de stelling niet altijd opgaan. Het abnormale

aan een zigzagbeweging is dat deze zeer plotselinge richtingveranderingen ver-
toont. De meeste conjunctuurreeksen vertonen zulk een beeld niet.

Nog andere asymmetrieén komen voor. Er zijn reeksen met scherpe
toppen en vlakke dalen en andere reeksen met vlakke toppen en
scherpe dalen. Een vlakke top of een vlak dal zullen voorkomen
wanneer het verschijnsel in kwestie een bovenste resp. een onderste
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Fig. 29. Voorbeelden van conjunctuurbeWegingen met scherpe toppen. Zoals mén
ziet, zijn de toppen in de prijs van ruw Ijzer echter niet zo buitengewoon scherp.
Beide reeksen hebben betrekking op de Verenigde Staten. ‘

grens heeft. De Werkgele geﬂhﬁid biV. kan niet ' Stij gen boven het tofaal '
aantal beschikbare arbeiders. Er is dus een bovenste grens. Deze
reeks zal daarom gewoonlijk vlakke toppen vertonen. De rentestand
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daarentegen kan niet dalen onder de nul. Daarom zal deze reeks
vlakke dalen vertonen. Een scherpe top resp. een scherp dal zal men
daarentegen aantreffen, wanneer de betrokken reeks zich In een
gebied van grote gevoeligheid bevindt. Het disconto van de centrale
bank placht in vroegere tijden zeer gevoelig te reageren op aan-
tastingen van de goudvoorraad. In tijden van grote kredietspanning,
d.w.z. in jaren van hoge conjunctuur, vertoont het disconto dan ook
vaak zeer scherpe pieken. '

Hetzelfde kan betoogd worden van de prijzen van minerale grond-
stoffen. De vraag daarnaar steeg vaak in het gigantische, terwijl de
productiecapaciteit aan de aan te bleden hoeveelheden enge grenzen
stelde. De prijzen, die vroeger veelal nog vriy waren, stegen dan soms
zeer aanzienlijk, om ook weer snel te dalen bij het verdwijnen der
spanning. Dit verschijnsel deed zich in het bijzonder op bepaalde
plaatsen in de volkshuishouding voor, n.l. daar waar de ,,spanning
tussen vraag en aanbod” het sterkst was. Deze plaatsen zijn op zo'n
moment van een beslissende betekenis voor de amplitude van de
conjunctuurbeweging in het gehele economische leven; het is daar,
dat de remmen op een verdere expansie dan worden aangelegd. Men
spreekt dan van ,,bottle necks”. Deze bottle necks treden echter niet
in elke conjunctuurcyclus op. Er zijn verschillende omkeerpunten aan
te wijzen, waar de prijzen der investeringsgoederen een betrekkelijjk
vlakke top vertonen (vgl. fig. 29).




